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ARC Ratings confirma a notacdao A-1, com
tendéncia estavel, a Somincor

EMITENTE RATING DE EMITENTE
Somincor — Sociedade Mineira de Neves Corvo, S.A. Curto Prazo . .
(A-1, com tendéncia estavel)
DATA DAS NOTACOES RATING DE EMISSOES
Curto Prazo
27 de Outubro de 2014 H (A-1, com tendéncia estavel)

A 6 de Outubro de 2014 a accionista Unica indirecta da Somincor - Sociedade Mineira de Neves Corvo, S.A.
(Somincor), a Lundin Mining Corporation Plc (Lundin Mining), anunciou um acordo definitivo com a
Freeport-McMoRan Inc. (Freeport) para comprar sua participagao accionista de 80,0% no complexo mineiro de cobre
de Candelaria, no Chile, por um montante de 1,8 mil milhdes de ddélares (USD) dos Estados Unidos da América (EUA),
para além de montantes que resultem de eventuais ajustamentos e de um adicional que poderéa atingir um maximo de
200,0 milhdes de USD e que corresponderd a 5,0% da receita liquida de venda de cobre nos préoximos cinco anos, se o
preco de venda ultrapassar os USD 4,00 por libra. Com base nos impactos previstos da conclusdo desta aquisicdo no
Grupo Lundin Mining, a ARC Ratings, S.A. (ARC Ratings) é da opinido de que a capacidade da Somincor honrar,
atempadamente e na integra, os seus compromissos financeiros (rating de emitente) de curto prazo, bem como as
obrigagbes decorrentes das emissdes de papel comercial sujeitas a notagdo, continua a ser forte, pelo que lhes

mantém a notacdo A-1, com tendéncia estavel.

PERFIL DA EMPRESA

A Somincor, com sede em Portugal e fundada em 1980, é a empresa mineira concessionéria da mina de Neves-Corvo,
localizada na Faixa Piritosa Ibérica, no Sul de Portugal. Actualmente a Somincor explora minério de cobre e minério de
zinco, produzindo concentrados de cobre e concentrados de zinco. O complexo mineiro de Neves-Corvo é constituido
por uma mina subterrdnea com um poco de extracgdo de minério e por uma zona industrial com duas lavarias: uma

vocacionada para o processamento de minério de cobre; e outra que processa minério de zinco ou minério de cobre.

A Lundin Mining, accionista Unica indirecta da Somincor, tem sede no Canada. O Grupo Lundin Mining é um grupo
mineiro no sector dos metais de base, produzindo actualmente concentrados de cobre, de zinco, de chumbo e de
niquel, com quatro minas em operagao em Portugal, na Suécia, em Espanha e nos EUA. Além disso, detém posi¢oes
minoritarias numa mina de cobre e cobalto na Republica Democratica do Congo e numa refinaria de cobalto na

Finlandia.

EVOLUCAO RECENTE

A 6 de Outubro de 2014 a Lundin Mining, a accionista Unica indirecta da Somincor, anunciou um acordo definitivo com
a Freeport para comprar sua participagao accionista de 80,0% nas operagdes de mineragédo de cobre de Candelaria e
de Ojos del Salado e infra-estruturas de apoio (em conjunto Candelaria), no Chile, por um montante de 1,8 mil milhdes

de USD, para além de montantes que resultem de eventuais ajustamentos e de um adicional que poderd atingir um
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méaximo de 200 milhdes de USD e que corresponderé a 5,0% da receita liquida de venda de cobre nos préoximos cinco

anos, se o prego de venda ultrapassar os USD 4,00 por libra.

Esta aquisicdo e o reembolso antecipado (por opgédo do Grupo Lunding Mining) do empréstimo a médio prazo de
250 milhdes de USD estdo previstos ser financiados com a emissao de 1,0 mil milhdes de USD de obrigages seniores
com garantia, com 0,6 mil milhdes de USD de um aumento do capital social e com o recebimento antecipado de
648 milhdes de USD relativos a venda a Franco-Nevada Corporation (Franco-Nevada) de 68% da extracgao de ouro e
prata pela Candelaria. A Lunding Mining obteve um compromisso firme para um empréstimo intercalar de
1,0 mil milhdes de USD (que serd utilizado caso a emissdo obrigacionista ndo esteja concluida antes do fecho da
aquisicdo da Candelaria) e um fundo da Familia Lundin e a Franco-Nevada irdo participar no aumento de capital social,

respectivamente, com 100,0 milhGes de ddlares canadianos (CAD) e até 50,0 milhées de CAD.

A Candelaria tem reservas minerais de mais de 2,0 milhdes de toneladas de cobre metal que suportam uma vida Gtil da
mina de 14 anos. A conclusdo da aquisicdo da Candelaria pelo Grupo Lundin Mining terd os seguintes impactos:
duplica a produgdo de cobre do Grupo; aumenta as suas reservas em 81%; aumenta a escala e a diversificagdo
geografica; acrescenta uma operagdo mineira de grande capacidade a céu aberto e o respectivo conhecimento

especifico.

INDICADORES DO GRUPO LUNDIN MINING (EM MILHARES DE USD*)

Grupo Lundin
Grupo Lundin Mining Mining +
Candelaria (80%)

2013 2014 2014
Jan a Jun Jan a Jun Jan a Jun (PF)

Volume de Negécios 783786 721106 727 782 364 446 361 666 n.a.
Exced: Bruto de Exploragdo (EBITDA**) 342790 242 203 197 946 100 045 89163 213163
Resultado Operacional (EBIT***) 283 675 221 340 143 764 72 405 57 066 n.a.
Resultado Liquido 183 765 123 180 136 749 66 619 53 065 126 065
Recebi de A iad (56 708) (15 000) 149 427 73317 46 570 46 570
EBITDA + Receb. de Associadas 286 082 227 203 347 373 173 362 135733 259733
Activo Nao Corrente 3430787 3549305 4131614 3607 075 4221217 6103217
Activo Corrente 433538 441146 300 396 402 489 351198 351198

do qual Disponibilidades 265 400 275104 116 640 229 966 141958 141958
Total do Activo 3864325 3990451 4432010 4009 564 4572415 6454 415
Capitais Préprios 3297856 3475164 3669 605 3527 624 3714 546 4198 546
Passivo 566 469 515 287 762 405 481 940 857 869 2 255 869

do qual Divida Financeira 29 346 10 022 228776 8 864 310032 1060 032
Total do Passivo e Capitais Préprios 3864325 3990451 4432010 4009 564 4572415 6454 415
Autonomia Financeira (em %) 85,3 87,1 82,8 88,0 81,2 65,0
Aut. Fin. com Divida Liquida (em %) 91,6 93,5 85,0 93,3 83,8 66,5
Div. Financeira Liq. / (EBITDA + Receb. de Assoc.) (0,8) 1,2) 0,3 (0,6) 0,6 1,8
Notas:

Valores arredondados.

(PF) = proforma; n.d. = ndo disponivel.

Contas consolidadas de 2013 da Lundin Mining pela Pri oopers LLP.

Em 2011 a Lundin Mining mudou de normativo contabilistico, passando das normas contabilisticas canadianas para as Normas Internacionais de

ditad 1

Relato Financeiro (NIRF). Para efeitos comparativos, sdo apresentados dados pré-forma (PF) relati a 2010 apurad do as NIRF.
* Excepto onde indicado.
** Earnings before interest, taxes, de iations and

*** Earnings before interest and taxes Nos periodos de 2010 (PF) e seguintes passou a incluir os ganhos e perdas com a equivaléncia
patrimonial de participadas.

Fontes:
Relatérios e Contas e Comunicados de Resultados intercalares da Lundin Mining.
Comunicado e apresentagédo da Lundin Mining relativos a aquisicdo a Freeport da sua participacio de 80,0% no

del

mineiro de C ia.

Aplicando os termos desta aquisi¢do e respectivo financiamento as demonstragdes financeiras do Grupo Lindin Mining

do primeiro semestre de 2014, verificar-se-ia uma redugéo dos racio de autonomia financeira em 17,3 pp, para 66,5%,
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e um aumento de 0,6 vezes para 1,8 vezes no racio de divida financeira liquida / EBITDA (incluindo no EBITDA a
distribuicdo efectuada por empresas associadas, dada a sua importédncia no geragdo de fundos do Grupo Lundin
Mining, e 80,0% do EBITDA do complexo mineiro de Candelaria). Além disso, o Grupo Lundin Mining ja concluiu a fase
de construgdo da mina de niquel e cobre de Eagle Mine nos EUA. Esta conclusdo terd um impacto positivo na geragédo

de fundos do Grupo que ndo se encontra reflectido no racio de divida financeira liquida / EBITDA mencionado.

De acordo com informagbes fornecidas pela Somincor, na sequéncia do acordo de aquisicdo mencionado
anteriormente, o Grupo Lundin Mining ndo tomou qualquer medida que possa ter um impacto directo sobre a

autonomia financeira ou geragao de fundos da Somincor.

FACTORES SOB OBSERVACAO

Na medida em que poderdo influenciar a capacidade da Somincor honrar, atempadamente e na integra, os
compromissos financeiros notados, a ARC Ratings manterd especialmente sob observagdo os termos efectivos da
concluséo da aquisicdo da Candelaria pelo Grupo Lundin Mining e do respectivo financiamento. A ARC Ratings

manterd igualmente sob observagdo os seguintes aspectos:

a evolugdo dos mercados mundiais do cobre e do zinco refinados e das respectivas cotagdes;

— aevolucdo dos mercados dos concentrados de cobre e de zinco e das taxas de tratamento e refinacao;

— aevolugdo da taxa de cdmbio USD/EUR,

— eventuais alteragbes nas taxas de concessdo a pagar ao Estado Portugués e / ou no nivel de fiscalidade aplicado;
— aevolugdo dos teores médios de cobre e / ou de zinco nos minérios em exploragéo;

— eventuais paragens de laboragdo, por acidente, greve dos colaboradores da Empresa ou outros motivos, e a

evolugdo da respectiva cobertura por seguros;

— o eventual avango do projecto de investimento de ampliagdo da mina e / ou de outros investimentos significativos

(bem como a sua calendarizacdo e a sua forma de financiamento);

— a eventual alteragdo da politica de distribuicdo e pagamento de dividendos ao accionista (e / ou de capitais

proprios), bem como da capacidade e vontade deste em apoiar a Somincor;
— eventuais reestruturagdes societarias do Grupo Lundin Mining que envolvam a Somincor; e

— o desenvolvimento dos projectos de investimento do Grupo Lundin Mining e suas eventuais consequéncias para a

Somincor.
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ESTA DIVULGACAO E MERAMENTE INFORMATIVA, NAO DISPENSANDO A
LEITURA DO RELATORIO DE FOLLOW-UPDE 8 DE SETEMBRO DE 2014

ARC Ratings, S.A.

Rua Luciano Cordeiro, 123 - R/C Esq.
1050-139 Lisboa

PORTUGAL

Tel: +351 213 041 110

Fax: +351 213 041 111

E-mail: arcratings@arcratings.com

Site: www.arcratings.com

A ARC Ratings, S.A. esta registada como Agéncia de Notagdo de Risco (CRA) junto da European Securities and Markets
Authority (ESMA), de acordo com o REGULAMENTO (CE) N° 1060/2009 DO PARLAMENTO EUROPEU E DO
CONSELHO, de 16 de Setembro de 2009, e reconhecida como External Credit Assessment Institution (ECAI) para
Empresas pelo Banco de Portugal.

Os ratings ndo constituem recomendagdes de compra ou venda, sendo apenas um dos elementos a ponderar pelos investidores.

Os ratings atribuidos pela ARC Ratings baseiam-se em informacéo recolhida junto de um conjunto alargado de fontes de informacao,
com destaque para a prestada pela entidade cujos compromissos financeiros séo sujeitos a rating, incluindo informacédo confidencial, a
qual é utilizada e trabalhada, com todo o cuidado, pela ARC Ratings. Ndo obstante os cuidados na obtencdo, cruzamento e
tratamento da informagdo para efeitos da andlise de rating, a ARC Ratings ndo se pode responsabilizar pela sua veracidade, sendo

exigivel a percepgéo por parte da ARC Ratings de um nivel minimo de qualidade da informagao para que se proceda a atribui¢do das
notagdes de rating.
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