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No 2° trimestre de 2013 a economia portuguesa tera registado um crescimento em cadeia de 0,6%,
apresentando contudo uma contrac¢ido homologa de 2,5%, o que compara favoravelmente com os dados do
1° trimestre (-0,4% e -4,0%, respetivamente). A concretizar-se a estimativa do NECEP, a economia
portuguesa terd interrompido um periodo de dez trimestres consecutivos de quebra do PIB. A melhoria da
atividade econémica é extensiva a generalidade dos indicadores, embora com destaque evidente para a
atividade exportadora. O consumo e o investimento apresentaram também sinais favoraveis, o que é um
aspeto animador mas que deve ser interpretado ainda com bastante prudéncia. Em consonéncia com a
clara melhoria registada no comportamento do PIB, a taxa de desemprego ter-se-a mantido constante nos
17,7% registados no 1° trimestre.

O crescimento econémico em 2013 e 2014 continuard muito dependente da conjuntura externa e, em
particular, da crise das dividas soberanas na zona euro. A erupciao da crise politica nacional veio acentuar
significativamente os riscos negativos, ainda que as suas consequéncias concretas sejam dificeis de projetar
em toda a sua extensdo, até porque dependerdo largamente da solu¢do encontrada e do desempenho do
“novo” governo, designadamente na sua rela¢io com os credores institucionais.

E pois num contexto de elevada incerteza e de risco acrescido que o NECEP projeta uma queda do PIB de
2,4% em 2013 e uma contraciao média de 0,4% em 2014, mantendo assim as previsdes anteriores.

A estabilizac¢do das previsées do NECEP decorre de dois fatores de sinal contrario. Por um lado, a surpresa
positiva que constituem os dados do 2° trimestre. Por outro, o agravamento das taxas de juro da divida
publica observado a partir de junho, os efeitos preliminares da crise politica sobre a confianca e o risco
cobrado no mercado da divida (que ndo deixara de se refletir nos custos de financiamento da economia) e a
percecdo do NECEP de que serdo inevitaveis esforcos adicionais de reducdo do défice em 2013 e 2014. A
condicionante or¢camental é alids a principal razdo para que o NECEP mantenha a sua projecao de quebra
do PIB para o préximo ano.

A este respeito o NECEP destaca a insuficiéncia do Or¢amento Retificativo em matéria de medidas de
consolidagdo das contas piblicas (sobretudo tendo em conta o acérdido do Tribunal Constitucional), o que
aliado ao atual cenario politico podera conduzir a um défice claramente superior a 5,5% em 2013 e a
necessidade de um esfor¢o adicional de corre¢do do desequilibrio or¢amental em 2014.

Previsoes do NECEP

1°T13 a) 2°T13 2013 2014

Portugal PIB (variac¢ao em cadeia) -0,4 +0,6 - -
PIB (variagdo homdéloga / média anual) -4.,0 -2,5 -2,4 -0.4

Taxa de desemprego 17,7 17,7 18,0 18,7

Taxa de inflacao média 2,0 b) 1,4 b) 1,0 -

Zona do euro | PIB (variacio em cadeia) -0,2 +0,1 - -
PIB (variagdo homdéloga / média anual) -1,1 -0,9 -0,7 +0,9

a) Valores oficiais (INE/Eurostat).
b)  Valores no final do trimestre (INE).
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(anélise concluida com base nos dados disponiveis até 10 de julho de 2013)




