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ANUNCIO PRELIMINAR
DE LANGAMENTO DE OFERTA PUBLICA GERAL E OBRIGATORIA
DE AQUISIGAO DE AGOES REPRESENTATIVAS DO CAPITAL SOCIAL DA
EDP RENOVAVEIS, S.A.

Nos termos e para os efeitos do disposto nos artigos 175.° e 176.° do Cdédigo dos Valores
Mobiliarios, torna-se publica a decisédo de langamento pela China Three Gorges (Europe) S.A. de
uma oferta publica geral e obrigatéria de aquisicdo de agdes representativas do capital social da
EDP Renovaveis, S.A. (adiante abreviadamente designada por “Oferta”), nos termos e condi¢des
seguintes:

1.

A oferente é a sociedade China Three Gorges (Europe) S.A., uma sociedade an6énima de
direito luxemburgués (société anonyme), com sede em 10B, Rue des Mérovingiens,
L —8070 Bertrange, Luxemburgo, inscrita no Registo Comercial e Societario do
Luxemburgo, sob o numero B164928, com o capital social integralmente subscrito e
realizado de € 641.000.000, ou qualquer outra entidade que possa vir a substituir a China
Three Gorges (Europe) S.A., nos termos do artigo 191.° do Cddigo dos Valores Mobiliarios
(adiante abreviadamente designada por “Oferente”).

A Oferente é indiretamente detida pela China Three Gorges Corporation, através das suas
subsidiarias China Three Gorges International Corporation e China Three Gorges (Hong
Kong) Company Limited, cujo capital social detém integralmente. A China Three Gorges
Corporation é uma sociedade detida pela Republica Popular da China.

A sociedade visada pela Oferta € a EDP Renovaveis, S.A., sociedade de direito espanhol,
com sede Plaza de la Gesta, n.° 2, em Oviedo, Espanha, registada no Registo Comercial
das Asturias, volume 3.671, separador 177, folha AS 37.669, com o capital social
integralmente subscrito e realizado de € 4.361.540.810,00 (adiante abreviadamente
designada por “EDP R” ou “Sociedade Visada”).

O Intermediario Financeiro, representante da Oferente e encarregado da assisténcia a
Oferta, nos termos e para os efeitos da alinea b) do n.° 1 do artigo 113.° do Cédigo dos




10.

Valores Mobiliarios, € o Banco Comercial Portugués, S.A., com sede na Praga D. Jodo I, n.°
28, 4000-295 Porto, Portugal, registado na Conservatéria do Registo Comercial do Porto,
sob 0 numero unico de registo e de pessoa coletiva 501525882, com o capital social,
integralmente subscrito e realizado, de € 5.600.738.053,72, agindo através da sua divisdo
de banca de investimento, Millennium Investment Banking.

Os valores mobiliarios objeto da oferta sdo as agbes ordinarias, escriturais e nominativas,
com o valor nominal de €5 (cinco Euros) cada, representativas do capital social da
Sociedade Visada, que néo sejam detidas (i) pela Oferente, diretamente ou através de
pessoas ou entidades relacionadas com a Oferente nos termos do artigo 20.°, n.° 1 do
Cddigo dos Valores Mobiliarios, aquando do langamento da Oferta, ou (ii) por entidades que
se comprometam a ndo acorrer a Oferta, aceitando bloquear as suas Agdes até ao respetivo
termo (adiante abreviadamente designadas por “Ag¢odes”).

As Agbes encontram-se admitidas a negociagdo no Euronext Lisbon, o mercado
regulamentado gerido pela Euronext Lisbon — Sociedade Gestora de Mercados
Regulamentados (adiante designado “Mercado Regulamentado Euronext Lisbon”).

Tanto quanto é do conhecimento da Oferente, a Sociedade Visada nao tem emitidos
quaisquer outros valores mobiliarios da natureza dos referidos no n.° 1 do artigo 187.° do
Cddigo dos Valores Mobiliarios.

A Oferta é geral e obrigatdria, obrigando-se a Oferente, nos termos e condi¢gbes do presente
anuncio preliminar e dos demais documentos da Oferta, a adquirir a totalidade das Agdes
objeto da presente Oferta que forem objeto de valida aceitacao.

Apenas podem ser objeto de aceitagdo da Oferta as A¢des que, na data de encerramento
da Oferta, se encontrem integralmente realizadas e livres de quaisquer énus, encargos ou
outras limitagdes, nomeadamente quanto aos respetivos direitos patrimoniais, politicos e/ou
sociais e/ou a sua transmissibilidade, incluindo quando tais limitagbes a sua
transmissibilidade resultem do bloqueio em conta das Agdes efetuado por iniciativa do seu
titular, em conformidade com os termos da alinea a) do n.° 2 do artigo 72 do Cédigo dos
Valores Mobiliérios.

A aceitagdo da Oferta pelos seus destinatarios esta sujeita ao cumprimento dos respetivos
requisitos legais e regulamentares aplicaveis, incluindo os constantes de lei estrangeira
quando os destinatarios da Oferta a ela estejam sujeitos.

Atualmente a Oferente nao é titular de qualquer A¢ao da Sociedade Visada e, tanto quanto
€ do seu conhecimento, ndo Ihe sdo imputaveis, seja diretamente, seja através de pessoas
relacionadas nos termos do artigo 20.°, n.° 1 do Cdédigo dos Valores Mobiliarios, os direitos
de voto inerentes a quaisquer Agbes da Sociedade Visada. Assumindo a verificagdo da
condicao estabelecida no paragrafo 13 (b) abaixo e que nao tera lugar qualquer aumento
ou reducdo da participagdo da EDP — Energias de Portugal, S.A. na Sociedade Visada,
aquando do langamento da presente oferta publica obrigatdria, os direitos de voto referentes
as 720.191.372 Ac¢des, representativas de 82,6% do capital social e direitos de voto da
Sociedade Visada, detidas pela EDP — Energias de Portugal, S.A., serdo imputaveis a
Oferente.

A contrapartida oferecida é de € 7,33 (sete Euros e trinta e trés céntimos) por Acao,
deduzido de qualquer montante (iliquido) que venha a ser atribuido a cada Acao, seja a
titulo de dividendos, de adiantamento sobre lucros de exercicio ou de distribuicdo de
reservas, fazendo-se tal dedugdo a partir do momento em que o direito ao montante em




11.

12.

13.

questao tenha sido destacado das Agbes e se esse momento ocorrer antes da liquidagao
financeira da Oferta.

A contrapartida oferecida cumpre com os critérios estabelecidos no artigo 188.° do Cdédigo
dos Valores Mobiliarios, uma vez que:

(@)

(b)

Nem a Oferente, nem qualquer pessoa com esta relacionada nos termos do artigo
20.°,n.° 1 do Cddigo dos Valores Mobiliarios, adquiriu qualquer Agao nos seis meses
imediatamente anteriores a presente data; e

E igual ao prego médio ponderado das Agbes no Mercado Regulamentado Euronext
Lisbon, durante esse mesmo periodo, arredondado para o céntimo superior.

E intencdo da Oferente manter a atividade da Sociedade Visada e das suas subsidiarias. A
Oferente pretende manter o carater autbnomo da Sociedade Visada, bem como a sua
orientagdo estratégica em relagdo ao negécio que desenvolve. Ndo sdo esperadas
quaisquer alteragbes substancias relativamente ao negdécio e as atividades da Sociedade

Visada.

O langamento da Oferta encontra-se sujeito:

@)

(b)

(©

a obtencgao do registo prévio da Oferta junto da Comissao de Mercado de Valores
Mobiliarios (a “CMVM”);

(i) ao langamento de uma oferta publica de aquisi¢do sobre agbes representativas
do capital social da EDP — Energias de Portugal, S.A., sociedade aberta, com sede
na Avenida 24 de Julho, n. ° 12, Lisboa, registada na Conservatéria do Registo
Comercial de Lisboa, sob o nimero Unico de registo e de identificagcdo fiscal
500697256, com o capital social de € 3.656.537.715,00 (a “EDP”), no seguimento
da divulgagao do anuncio preliminar publicado na presente data (a “Oferta Publica
de Aquisi¢ao”), e (ii) a verificagado de todas as condi¢des a que esta sujeita a Oferta
Pudblica de Aquisi¢ao, incluindo a aquisigao pela Oferente, até ao termo dessa oferta
€ no seu ambito, de um numero de agdes da EDP que, somadas as agbes detidas
pela Oferente ou por sociedades que se encontrem com esta em relagdo de dominio
ou de grupo (bem como por outras entidades indicadas como estando relacionadas
com a Oferente sob qualquer outra das circunstancias elencadas no n,° 1 do artigo
20.° do Cadigo dos Valores Mobiliarios), representem, pelo menos, 50% (cinquenta
por cento) dos direitos de voto mais 1 (um) direito de voto na EDP (ou a renuncia
por parte da Oferente a tal condigédo para o sucesso da Oferta Publica de Aquisigao,
desde que, feita esta renlincia, e apos a conclusdo bem sucedida da mesma oferta,
fique a Oferente constituida no dever de langar uma oferta publica de aquisigéo
sobre a totalidade das Ag¢bdes emitidas pela Sociedade Visada nos termos do
disposto no artigo 187.%, n.° 1 do Cédigo dos Valores Mobiliarios);

ao deferimento de todas as aprovagdes e autorizagdes administrativas necessarias
de acordo com a lei portuguesa, ou de acordo com quaisquer normas de direito
estrangeiro aplicaveis, para a aquisicdo das Acdes e, indiretamente, das acdes
detidas pela Sociedade Visada e das agdes e/ou dos ativos detidos pelas
subsidiarias da Sociedade Visada, incluindo:

0] decisdes relativas a procedimentos de controlo de concentragdes de
empresas aplicaveis, designadamente (i) uma decisdo da Autoridade da
Concorréncia afirmando que a Oferta n&o esta incluida no escopo da Lei
n.° 19/2012, de 8 de maio (a “Lei da Concorréncia”), ou uma deciséo da




(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

Comisséao Europeia afirmando que a Oferta nao esta incluida no escopo do
Regulamento n.° 139/2004 (o “Regulamento das Concentragdes
Comunitarias”), conforme aplicavel; ou (ii) uma decisdo da Autoridade da
Concorréncia ou da Comissado Europeia declarando a compatibilidade da
transacdo com a Lei da Concorréncia ou com o Regulamento das
Concentragées Comunitarias, conforme aplicavel; ou (iii) a auséncia de uma
decisdo da Autoridade da Concorréncia ou da Comissao Europeia dentro do
prazo consagrado pela Lei da Concorréncia ou pelo Regulamento das
Concentragbes Comunitarias para o efeito, conforme aplicavel;

confirmacéo por parte do Governo de Portugal de que este ndo se ira opor
a Oferta Publica de Aquisicdo referida na alinea (b) acima, tal como
delineada no respetivo anuncio preliminar divulgado na presente data (e, por
consequéncia, incluindo uma decisdo de nao oposicdo em relagdo a
presente Oferta), ao abrigo e de acordo com o artigo 5.° do Decreto-Lei n.°
138/2014, de 15 de setembro, quer através de uma decisao explicita, quer
através da auséncia de uma decisdo apds o termo do prazo aplicavel;

aprovacao pela Comissao de Investimento Estrangeiro dos Estados Unidos
(Committee on Foreign Investment in the United States (a “CFIUS”)) que ndo
seja sujeita a remédios ou condigdes (“mitigation measures”), salvo se tais
medidas forem aceites pela Oferente;

emissao de uma ordem final por parte da Comissao Federal Reguladora de
Energia dos Estados Unidos da América (Federal Energy Regulatory
Commission of the United States of America (a “FERC”)) autorizando a
aquisicao, tal como proposta no presente Anuncio Preliminar e sem
quaisquer modificagdes;

autorizacdo por parte do Presidente do Departamento de Regulacéo
Energética da Polonia (Prezes Urzedu Regulacji Energetyki), ou
confirmagéo por parte desse mesmo Presidente de que tal autorizagdo nao
€ necessaria;

emissao de um rescrit (uma deciséo escrita) pelo Ministro da Economia e
das Finangas Francés confirmando que a Oferta ndo esta sujeita a
aprovagao de acordo com os regulamentos de investimento estrangeiro
francés e, se estiver sujeita a tais regulamentos, a emissdo de uma
autorizagao por parte do Ministro da Economia e das Finangas Francés para
que a Oferta possa prosseguir;

autorizagdo para o prosseguimento da Oferta por parte do Conselho
Supremo de Defesa Nacional da Roménia (“CSDNR”), ou confirmagéo do
CSDNR de que tal autorizacdo nao é necessaria;

autorizagdo por parte da Autoridade Portuaria de Gijon para a Oferta vis-a-
vis a alteracdo indireta da estrutura de controlo da Hidroeléctrica del
Cantéabrico em ligagdo com as concessdes de dominio publico aprovadas
por essa autoridade, ou confirmagado da Autoridade Portuaria de que tal
autorizagdo ndo é necessaria;

autorizacdo por parte da Autoridade Portuaria de Avilés para a Oferta vis-a-
vis a alteracdo indireta da estrutura de controlo da Hidroeléctrica del




14.

)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

Cantabrico S.A. em ligagdo com as concessdoes de dominio publico
aprovadas por essa autoridade, ou confirmacao da Autoridade Portuaria de
que tal autorizagao nao é necessaria;

ndo oposicdo a Oferta por parte do Conselho Administrativo da Defesa
Econdmica do Brasil (o “CADE”), ou confirmagdo do CADE de que tal
decisdo nao é necessaria;

ndo oposicao a Oferta por parte da Agéncia Nacional de Energia Elétrica
Brasileira (a “ANEEL”), ou confirmagéo da ANEEL de que tal decisdo nao é
necessaria;

nao rejeicao, explicita ou tacita (tanto quanto permitida pela lei do Canada),
da Oferta apos realizagdo da analise relevante pela Divisdo de Anadlise de
Investimentos do Canada (Investment Review Division (Investment
Canada)) sob a direcdo do Ministro da Inovagédo, da Ciéncia e do
Desenvolvimento Econdémico do Canada;

nao oposicao a Oferta por parte do Departamento de Concorréncia Federal
do Canada (Canadian Federal Competition Bureau (o “FCB”)) ou
confirmacdo do FCB de que essa decisdo ndo €& necessaria ou, em
alternativa, a obtencdo de um certificado de decisdo antecipada do
declarando que n&o € necessaria nenhuma submissao junto do FCB em
relacéo a Oferta;

ndo oposicao a Oferta por parte do Operador do Sistema Elétrico
Independente Canadiano (Canadian Independent System Electricity
Operator (0 “IESO”)) ou confirmagédo do IESO de que tal decisdo nao é
necessaria;

quaisquer outras autorizagdes ou consentimentos necessarios para
assegurar a validade e a exequibilidade da transmissao das Agoes;

Para todos os efeitos, designadamente os previstos no artigo 128.° do cédigo dos Valores
Mobiliarios, a decisdo de langamento da Oferta baseou-se no pressuposto de que, entre a
presente data e até ao termo do periodo da mesma, ndo ocorrera qualquer evento com
impacto significativo na Sociedade Visada numa base consolidada, incluindo, sem
limitagdes, na situagdo patrimonial, econdmica ou financeira da Sociedade Visada,
igualmente numa base consolidada. Sdo exemplos de situagdes que podem ter tal impacto

as seguintes:

€) Adogéo de deliberagdes pelos 6rgaos sociais competentes da Sociedade Visada,
ou de sociedades que com ela estejam numa relagédo de dominio ou de grupo, com
sede em Portugal ou no estrangeiro (adiante abreviadamente designadas por
“sociedades em relagdao de dominio ou de grupo”), que aprovem:

Emissdes de agbes, obrigagdes ou outros valores mobiliarios ou direitos
equivalentes que confiram o direito a subscrever ou a adquirir agbes da
Sociedade Visada;

Emissdes de acbes, obrigacdes ou outros valores mobiliarios ou direitos
equivalentes que confiram o direito a subscrever ou a adquirir agbes de
sociedades em relagdo de dominio ou de grupo;




(b)

(©

(d)

. Dissolugado, transformagédo, fusdo ou cisdo da Sociedade Visada ou
sociedades em relagdo de dominio ou de grupo;

. Alteracao dos estatutos da Sociedade Visada ou de sociedades em relagcao
de dominio ou de grupo (incluindo aumentos e/ou redugdes do capital
social), salvo se tais alteragbes tiverem como propdsito assegurar o
preenchimento das condigdes da Oferta ou da Oferta Publica de Aquisi¢do
sobre a EDP — Energias de Portugal, S.A., referida no ponto13, alinea (b)
supra;

. A distribuicdo de dividendos, ativos ou reservas da Sociedade Visada,
exceto se os montantes de tais distribuicbes forem deduzidos a
contrapartida mencionada no ponto 10 supra;

. Amortizacdo ou extingdo (por qualquer forma) de agbes emitidas pela
Sociedade Visada ou por sociedades em relagdo de dominio ou de grupo;

. Aquisicado, transmisséo ou oneragédo, bem como a promessa de aquisi¢éo,
de transmissao ou de oneragdo de A¢des emitidas pela Sociedade Visada,
exceto se em cumprimento de obrigagbes assumidas até a presente data
que sejam de conhecimento publico;

. Aquisigao, transmissao ou oneragao, bem como a promessa de aquisi¢ao,
de transmissdo ou de oneracdo de participagbes de outras sociedades,
exceto se em cumprimento de obrigagées assumidas até a presente data
que sejam de conhecimento publico;

. Transmissao ou oneragdo, bem como a promessa de transmissao ou de
oneracgao de ativos da Sociedade Visada ou de sociedades em relagao de
dominio ou de grupo, incluindo a assun¢ao de dividas, trespasse ou cesséo
da propriedade, do uso ou da exploragdo de estabelecimentos de
sociedades em relacdo de dominio ou de grupo, ou a assuncao de
compromissos de alienagédo ou de cedéncia de tais ativos, ou a assungao
dessas dividas, exceto se em cumprimento de obrigagdes contraidas até a
presente data que sejam de conhecimento publico;

Preenchimento de vagas nos 6rgéos sociais da Sociedade Visada ou de sociedades
em relagdo de dominio ou de grupo, sem acautelar que a destituicao sem justa
causa dos membros designados possa ocorrer mediante uma indemnizagéo cujo
montante n&o exceda a respetiva remuneragao anual;

Destituicdo de outros membros dos érgédos sociais da Sociedade Visada ou de
sociedades em relagdo de dominio ou de grupo tendo como consequéncia o
pagamento de indemnizagcdes superiores ao montante das respetivas
remuneragoes vincendas até a data que corresponderia a data de caducidade dos
respetivos mandatos;

Aumento da remuneragdo global dos membros de cada um dos 6rgaos sociais da
Sociedade Visada ou de sociedades em relagdo de dominio ou de grupo para o ano
de 2018 e anos seguintes, para um valor superior ao da remunerac¢ao global dos
titulares dos mesmos 6rgéos sociais no exercicio de 2017, exceto em relagéo a
aumentos anuais em linha com a pratica de mercado e com o histérico de aumentos
para cada 6rgao social relevante;
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16.

(e) Pratica de quaisquer atos, pela Sociedade Visada ou por sociedades em relagao de
dominio ou de grupo, que nao se reconduzam a respetiva gestao corrente ou que
consubstanciem um incumprimento do dever de neutralidade do 6rgao de
administragéo, consagrado no artigo 181.°, n.° 5, alinea d) do Cédigo dos Valores
Mobiliarios;

() Alteracdes patrimoniais negativas com impacto relevante na Sociedade Visada ou
em sociedades em relagdo de dominio ou de grupo, ndo emergentes do decurso
normal dos seus negoécios por referéncia a situagdo evidenciada nos respetivos
Relatérios de Gestao e Contas divulgados em relagdo ao ano de 2017 ou, se
disponiveis, em relagao aos ultimos balangos semestrais ou trimestrais divulgados
apos essa data;

(9) Tomada de conhecimento de factos suscetiveis de influenciar de modo significativo
a avaliagao das Agdes, mas que nao tenham sido até hoje trazidos a publico.

Adicionalmente, a decisdo de langamento da Oferta foi tomada com base no pressuposto
de que, exceto em relagdo a informagédo constante da documentagdo contabilistica da
Sociedade Visada disponivel até a presente data e em relagdo a informacdo que foi
divulgada pela Sociedade Visada também até a presente data, ndo ha nenhuma estipulagao
em qualquer acordo, contrato ou outro instrumento do qual a Sociedade Visada ou
quaisquer sociedades, com sede em Portugal ou no estrangeiro, em relagao de dominio ou
de grupo (a primeira e as segundas adiante abreviadamente designadas por “membros do
Grupo da Sociedade Visada”) sejam partes, nos termos da qual, em consequéncia do
lancamento da Oferta ou da aquisi¢édo, ou da proposta de aquisi¢gao, de todas ou de parte
das Acdes pela Oferente, e com um impacto relevante na situagdo patrimonial, econémica
e financeira da Sociedade Visada, em base consolidada:

(a) qualquer empréstimo ou divida de qualquer um dos membros do Grupo da
Sociedade Visada que ndo seja ainda imediatamente exigivel, se vencga, se torne
ou possa ser declarado imediatamente exigivel, ou determine a possibilidade de
qualquer um desses membros contrair empréstimos ou dividas seja suprimida ou
limitada;

(b) seja permitida a constituigdo de (ou determinem a producgao de efeitos de) quaisquer
direitos ou 6nus em beneficio de terceiros, sobre todo ou parte do negdcio ou dos
ativos de quaisquer membros do Grupo da Sociedade Visada;

(©) cesse ou seja negativamente modificado ou afetado qualquer acordo, direito ou
obrigagao de que sejam partes ou titulares quaisquer membros do Grupo da
Sociedade Visada;

(d) cesse ou seja modificado ou alterado de forma relevante e adversa o interesse ou
0 negocio da Oferente, de sociedades (com sede em Portugal ou no estrangeiro)
numa relagdo de dominio ou de grupo com a Oferente ou de membros do Grupo da
Sociedade Visada em ou com, respetivamente, qualquer pessoa, empresa, 6rgéo
ou entidade;

(e) qualquer membro do Grupo da Sociedade Visada deixe de ter direito a desenvolver
as suas atividades usando a sua denominacgéo atual.

E ainda pressuposto da Oferta (i) a ndo ocorréncia de qualquer alteragdo substancial nos
mercados financeiros nacionais ou internacionais e nas suas instituicdes financeiras, nao
assumida nos cenarios oficiais divulgados pelas autoridades da Zona Euro e que tenha um




impacto substancial negativo na Oferta ou na Sociedade Visada (numa base consolidada),
excedendo os riscos que lhe sdo inerentes e (ii) que a aquisi¢gdo do controlo da Sociedade
Visada pela Oferente, em resultado da Oferta, ndo acarrete a constituigdo, ao abrigo da lei
de qualquer jurisdicao relevante, de obrigacdo, por parte da Oferente, de lancar oferta
publica obrigatéria de aquisicdo sobre agdes ou quaisquer outros valores mobilidrios de
qualquer entidade.

17. A decisao de langcamento da Oferta baseou-se ainda no pressuposto de que, até ao termo
do periodo da Oferta, ndo ocorrera:

€)] qualquer evento ndo imputavel a Oferente que seja suscetivel de determinar um
aumento da contrapartida proposta da Oferta;

(b) qualquer facto que seja suscetivel de afetar a livre disposicdo dos fundos
comprometidos para a liquidagao financeira da Oferta e que nao seja suscetivel de
ser corrigido em tempo util.

18. Nos termos das normas legais de direito luxemburgués relevantes, a Oferente optou por
ficar sujeita a regras semelhantes as previstas no artigo 182.° do Cédigo dos Valores
Mobiliarios, sendo que as Leis da Republica Popular da China, ao abrigo das quais a
sociedade dominante Ultima da Oferente, a saber a China Three Gorges Corporation, foi
constituida e opera, estabelecem um regime similar ao previsto no referido artigo 182.° do
Cddigo dos Valores Mobiliarios. No que respeita ao conjunto de matérias previstas no artigo
182.°-A, n.° 1 do Cédigo dos Valores Mobiliarios, os estatutos da Oferente ndo incluem
nenhuma restricdo a transmissibilidade das ag¢des ou de outros valores mobiliarios que
confiram direitos a aquisicdo de agdes nem ao exercicio de direitos de voto e, tanto quanto
é do conhecimento da Oferente, ndo existem acordos parassociais que prevejam tais
restricdes.

19. No caso de, em resultado da Oferta, as A¢gbes detidas em conjunto pela Oferente e por
quaisquer pessoas ou entidades relacionadas com a Oferente, nos termos do n.° 1 do artigo
20.° do Cddigo dos Valores Mobiliarios, excederem 90% dos direitos de voto
correspondentes ao capital social da Sociedade Visada, a Oferente n&do pretende requerer
nem uma eventual perda da qualidade de sociedade aberta, nem a exclusdo da negociagéo
das Agdes da Sociedade Visada do Mercado Regulamentado Euronext Lisbon.

Este anuncio nao constitui uma oferta ou um convite a adquirir quaisquer valores mobiliarios ou
uma solicitagdo de oferta para adquirir quaisquer valores mobiliarios, no ambito da Oferta ou fora
dele. A Oferta sera realizada unicamente através do Documento da Oferta e do Formulario de
Aceitagdo acompanhado do Documento de Oferta, que contera todos os termos e condigbes da
Oferta, incluindo detalhes sobre como a Oferta podera ser aceite. O Documento da Oferta e o
Formulario de Aceitagdo que acompanhara o Documento da Oferta serdo disponibilizados de forma
gratuita a todos os acionistas da EDP R. Aconselham-se os acionistas da EDP R a lerem o
Documento da Oferta e o Formulédrio de Aceitagdo que o acompanhara quando forem
disponibilizados, pois estes conterao informagéo importante.

A Oferta seréa realizada nos Estados Unidos da América em cumprimento do, e com base no, Artigo
14(e) da Lei dos Valores Mobiliarios dos Estados Unidos de 1934 (US Securities Exchange Act of
1934) e do respetivo Regulamento 14E. A Oferta seréa realizada nos Estados Unidos da América
pela Oferente e por nenhuma outra entidade. Os acionistas da EDP R nos Estados Unidos da




América deverdo estar cientes de que este anuncio, o Documento da Oferta, o Formulario de
Aceitacdo que o acompanhara, bem como quaisquer outros documentos relacionados com a Oferta
foram ou serdo preparados de acordo com os requisitos de divulgacdo e de procedimento de
Portugal, que séo diferentes dos aplicaveis nos Estados Unidos da América.

Podera ser dificil para acionistas da EDP R executarem os seus direitos e pretensées originados
fora do ambito da legislagéo de valores mobiliarios federal dos Estados Unidos da América, uma
vez que a EDP R e a Oferente estdo sedeadas em paises que ndo os Estados Unidos da América.
Podera nao ser possivel intentar agées contra a EDP R ou contra a Oferente ou 0s seus respetivos
administradores ou gestores num tribunal fora dos Estados Unidos da América por violagbes do
direito dos valores mobiliarios deste dltimo pais. Por outro lado, podera ser dificil fazer com que
uma sociedade que néo tenha como lei pessoal a lei dos Estados Unidos da América, bem como
as suas afiliadas, se sujeitem a uma decisdo de um tribunal do mesmo pais.

Salvo se a Oferente determinar o contrario, e apenas se permitido pelas leis e regulamentos
aplicaveis, a Oferta ndo sera feita, direta ou indiretamente, em ou para, ou através da utilizacdo de
e-mails de, ou por quaisquer outros meios instrumentais (incluindo, nomeadamente, meios
telefénicos ou eletrénicos) de comeércio estrangeiro ou entre estados de, ou de qualquer instalagao
de uma bolsa de valores mobiliarios nacional do Canada, nem sera feita em ou para a Australia ou
o Japéo, e a Oferta ndo sera suscetivel de aceitagdo por tais usos, meios, instrumentos ou
instalagbes ou de dentro da Australia, do Canada ou do Japdo. Consequentemente, salvo se
contrariamente determinado pela Oferente e desde que permitido pelas leis e regulamentos
aplicaveis, copias do presente anuncio, ou quaisquer outros documentos relacionados com a Oferta
n&o estao a ser, nem serdo, enderecados ou de outra forma dirigidos, distribuidos ou enviados para,
ou dentro da Australia, do Canada ou do Japdo, e pessoas que recebam esses documentos
(incluindo depositarios, procuradores e trustees) ndo poderao distribuir ou envia-los para, ou dentro,
dessas jurisdigées.

Sem prejuizo do exposto, a Oferente retém o direito de permitir que a Oferta seja aceite e que
qualquer venda de valores mobiliarios se realize de acordo com a Oferta, no ambito da sua livre e
exclusiva decisdo, caso esteja convencida de que a transagdo em questéo podera ser realizada em
cumprimento das leis e requlamentos aplicaveis.

A disponibilidade da Oferta para pessoas néo residentes em Portugal podera ser afetada pela
legislagdo da jurisdi¢do relevante. Pessoas que néo sejam residentes em Portugal devem informar-
se sobre, e observar, quaisquer requisitos aplicaveis.

Este anuncio, incluindo a informagéo nele incluida, contém declara¢ées sobre a EDP R e a Oferente
que sdo ou poderdo ser declaragcbes prospetivas (“forward-looking statements”). Declaragbes
prospetivas incluem, nomeadamente, afirmagbes que tipicamente contém palavras como
“antecipar”, “alvo”, “esperar”, “estimar”, “pretender”, “planear”, “objetivo”, “acreditar”, “esperar’,
“finalidades”, “continuar”, “ira”, “podera”, “deveria”, “iria”, “poderia”, ou outras palavras de significado
semelhante. Estas declaragbes prospetivas envolvem riscos e incertezas que poderao fazer com
que os resultados reais difiram materialmente daqueles que sdo expressos nas declaragbes
prospetivas. Estas declaragbes reportam-se exclusivamente a data do presente anuncio e estéo
naturalmente sujeitas a incertezas e a alteragbes das circunstancias. Muitos destes riscos e
incertezas estédo relacionados com fatores que estéo fora do controlo das sociedades relevantes ou
que estas ndo estdo em condigbes de antecipar com preciséo, tais como, e nomeadamente,
condi¢bes de mercado futuras, alteragbes no ambiente regulatério e o comportamento de outros
intervenientes do mercado. Tais declaragcbes prospetivas deverao ser interpretadas a luz desses
fatores e, consequentemente, nelas nao devera ser depositada confianga indevida. A Oferente ndo




assume qualquer obrigagéo e néo pretende rever ou atualizar estas declaragbes prospetivas salvo
se tal for exigido pela legislagdo aplicavel.

Lisboa, 11 de maio de 2018

China Three Gorges (Europe) S.A.
Yang Ya

(Procurador)

Banco Comercial Portugués, S.A.
Cristina Andrade / Jodo Fonseca

(Procuradores)
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